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Avaliacdo econdmico-financeira do Banco Nacional S.A. Em Liquidacdo Extrajudicial na data-base de
30 de setembro de 2023

Conforme solicitacdo do Banco Nacional S.A. - Em liquidacdo extrajudicial (“Banco Nacional”, “Banco"”, "BNSA"
ou “Companhia™), a Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. ("EY") executou o escopo de servicos, acordados
em nosso contrato de prestacdo de servicos (“Contrato de Prestacdo de Servicos"), relativo a avaliagao
econdmico-financeira do Banco Nacional para data-base de 30 de setembro de 2023 (“Data-base”).

Destacamos que, para realizar o escopo de servicos, nos baseamos em informacdes financeiras e operacionais
fornecidas pelo liguidante do Banco Nacional (“Liquidante” ou/ e “Administracdo”). Fomos informados por este
Liguidante de que os dados representam as melhores estimativas relativas a Data-base, e que a Administracdo
possui autorizacdo para fornecé-los. E importante destacar que ndo fez parte do escopo de nosso trabalho a
investigacdo de forma independente, ou a aplicacdes de qualquer procedimento de auditoria ou due diligence,
sobre as informacdes fornecidas pela Administracdo, notadamente o Balanco Patrimonial da data-base.

Objetivo do trabalho e restricdes de uso

O relatério apresentado a seguir (“Relatério”) contempla objetivo, escopo, procedimentos e metodologias
utilizadas, bem como as premissas mercadoldgicas e operacionais que envolveram o cdlculo da estimativa de
valor justo da acdo do Banco Nacional na Data-base. Entendemos que o Unico objetivo deste Relatdrio é fornecer
a Administracdo subsidios para fixacdo do preco de emissdo de novas acdes do Banco, em atendimento aos
requerimentos do Art. 170 da Lei n°® 6.404 de 15 de Dezembro de 1976 e que portanto nao deve ser utilizado
para qualguer outra finalidade. Com o objetivo de atender os termos do artigo citado, o Relatério contempla a
avaliagcdo do preco da acdo do Banco Nacional baseado nos sequintes critérios:

1. A perspectivada rentabilidade da Companhia;
2. O valor do patriménio liquido por acdo do Banco Nacional; e

3. A cotacdo das acles do Banco Nacional em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado,
admitindo &gio ou desdgio em funcdo das condicdes de mercado.

Este Relatério e seu conteddo ndo podem ser citados, referidos ou apresentados a quaisquer outras partes,
exceto conforme previsto em nosso Contrato de Prestacdo de Servicos.

Ndo aceitamos qualquer responsabilidade ou obrigacdo que ndo seja com o Banco Nacional. Logo, qualquer outra
parte que ndo esteja coberta e/ ou referenciada pela EY que opte por confiar em qualquer um dos conteldos
deste relatdrio, o fazem por sua prépria conta e risco.
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Escopo de servicos

A natureza e a descricdo completa do escopo de servicos, incluindo os fundamentos e limitacles, estdo
detalhados no Contrato de Prestacdo de Servicos. Os resultados deste Relatério ndo devem ser entendidos como
uma recomendacdo para a realizacdo, ou para definicdo de preco, de qualquer transacao envolvendo o Banco
Nacional. Entendemos que a decisdo final sobre a realizacdo de qualquer transacdo é de responsabilidade do
Liguidante, dos Acionistas do Banco, de seus credores e dos demais investidores eventualmente envolvidos no
processo.

Uma vez que o valor de um ativo pode variar ao longo do tempo, qualquer estimativa de valor refere-se a uma
Data-base especifica de avaliacdo. Nossa estimativa de valor é baseada unicamente nas informacdes conhecidas
da Data-base. Normalmente, havera diferencas entre os resultados estimados nesse Relatério e os resultados
reais a serem apresentados pelo Banco, porque os eventos e circunstancias frequentemente ndo ocorrem como o
esperado e essas diferencas podem ser materiais. Nao assumimos qualquer responsabilidade pelo alcance dos
resultados projetados.

O contelddo do nosso Relatério foi revisado pela Administracdo que nos confirmou (i) que os fatos aqui
apresentados representam razoavelmente a realidade e (ii) ndo ter conhecimento de quaisquer fatos ou
informagdes que pudessem modificar significativamente as conclusdes aqui apresentadas. O Relatério deve ser
lido em sua totalidade para uma compreensao completa dos resultados apresentados.

Para fins de nossa avaliacdo, nosso Relatério ndo leva em consideracdo eventos ou circunstancias ocorridas apés
a Data-base e ndo temos responsabilidade de atualizar o Relatério para tais eventos ou circunstancias.

Agradecemos a oportunidade de colaborarmos com o Banco Nacional. Caso haja quaisquer ddvidas ou necessitar
de informacdes adicionais, estamos a disposicdo.

,\)_A.S:wfo\

4
Jmu Nogueira Antunes de Souza
S&eiw - Estratégiae Transacdes

EY
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Descricdao do Banco Nacional

O Banco Nacional, foi fundado em maio de 1944 com a denominacdo de Banco Nacional de Minas Gerais. Em 18 de novembro de 1995 (“Data da
Intervencdo”), o Banco Central do Brasil (“Bacen”) decretou a intervencdo na instituicdo, instaurando o Regime de Administracdo Especial Tempordria
("RAET") e a sua liquidacao extrajudicial foi decretada em 13 de novembro de 1996 (“Data da Liquidacao”).

A Companhia adquiriu o Banco Sotto Maior em 1958 e o Banco do Comércio e Industria de Minas Gerais em 1972, tornando-se um dos principais bancos
privados do pais na primeira metade da década de 1990. A situacdo econdmico-financeira do Banco comecou a se deteriorar no inicio de 1988 devido ao
inicio de problemas com a liquidez de suas carteiras de crédito, sequndo a Comissao de Inquérito do Banco Central, e agravou-se nos anos posteriores
devido a prejuizos com empréstimos concedidos a empresas que foram incapazes de honrar seus compromissos, produzindo perdas superiores ao
préprio capital do banco.

Neste contexto, durante o RAET, foi realizado a separacdo das atividades do Banco com liquidez, que posteriormente foram vendidas ao Unibanco. A
parcela cindida que manteve os ativos remanescentes permaneceu com a denominacdo de Banco Nacional e teve sua liquidacdo decretada em 1996,
devido a sua insovéncia, e ainda se encontra em processo de liquidacdo extrajudicial até a presente data.

Contexto e objetivo
O Liquidante avalia, como parte de sua estratégia de administracdo da massa falida, buscar um investidor que promova um aumento de capital do Banco,
no intuito de apoiar a sua estratégia do processo de recuperacao.

De acordo com o Art. 170 da Lei n°® 6.404 de 15 de Dezembro de 1976, o0 aumento de capital em uma Sociedade Andnima pode ser executado mediante
a subscricdo publica e particular de acdes. O preco de emissdo das acdes deverd ser fixado, sem diluicdo injustificada da participacdo dos antigos
acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente:

1. A perspectiva da rentabilidade futura;
2.0 valor do patrimonio liquido; e
3. A cotacdo das acdes em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, admitindo dgio ou desdgio em funcdo das condicdes de mercado.

Para atendimento das exigéncias do processo descrito, o Liguidante requisitou a EY um relatério de avaliacdo econémico-financeira do Banco Nacional na
data-base de 30 de setembro de 2023, observando os requerimentos citados acima. Este Relatério suportard o Liquidante no processo de determinacdo
do preco da acdo do Banco no processo de aumento de capital.

O Relatdrio sera utilizado nos ritos da assembleia-geral a ser convocada para deliberacdo dos tépicos descritos.

Fonte: EY / Banco Nacional
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Escopo do trabalho

Nosso trabalho compreendeu as seguintes atividades:
Discussdes com o Liquidante para entender a situacao atual do Banco;
Obtencao de dados histéricos financeiros e operacionais;
Andlise do processo de intervencdo pelo Bacen e posterior decretacdo da liquidacao extrajudicial;
Andlise do preco ponderado das ac8es do Banco no periodo anterior a intervencao;
Andlise das condicdes operacionais do Banco Nacional, a fim de identificar perspectivas de rentabilidade futura;
Andlise da aplicabilidade do método de multiplos de avaliacado, frente as condicdes operacionais do Banco;
Entendimento e andlise dos ativos e passivos que compdem a massa falida do Banco na Data-base;

Realizacdo da avaliacdoindividual, a valor de mercado, de ativos e passivos relevantes, registrados na posicao patrimonial da Companhia na
Data-base, conforme metodologias descritas adiante neste Relatério; e

Andlise dos fatos e circunstancias, e dos resultados obtidos através das diferentes metodologias, para e definicdo de uma faixa de valores
indicada para as acdes do Banco Nacional na Data-base.

Cabe ressaltar que este trabalho ndo contempla mudancas futuras nos ambientes externo ou interno em que o Banco Nacional atua além daquelas
eventualmente destacadas neste Relatério.
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Critério 1 - Perspectiva de Rentabilidade do Banco Nacional

Metodologia

Descricdo

Consideracoes

Fluxo de Caixa
Descontado para

O método do fluxo de caixa descontado consiste na projecdo dos resultados
operacionais da Companhia, com base em perspectivas de rentabilidade futura, os
fluxos de caixa que estardo disponiveis para seus acionistas apds investimentos,
remuneracdo de captacOes e observacdo das regras de capital minimo exigido. Estes
fluxos de caixa sdo entdo descontados a valor presente pelo custo de capital préprio
resultando no valor do capital da Companhia.

Em discussdes com a Administracao, foi informado que tem sido feito o

Entende-se que o Banco Nacional
encontra-se em liguidacdo, logo, em
situacdo ndo operacional. Desta forma,
a gestdo de caixa feita pela
Administracdo visa atender aos
requerimentos determinados para
empresas nessa situa¢ao, cujo principal
objetivo é cumprir obrigacdes com
credores. Assim, ndo é possivel ter uma
previsibilidade de uma projecdo de fluxo

o Acionista gerenciamento do fluxo de novacdo dos créditos de FCVS e CVS, além do controle de de caixa para os acionistas. Logo
(FCDA) outras entradas e saidas de caixa para atendimento da regulacdo do processo de entendemos que esta metodologia ndo
liguidagcdo. Sendo que os objetivos da gestdo desses fluxos de caixa sdo voltados pode ser aplicada nestas circunstancias.
para cumprimento das obrigatoriedades junto aos credores.
) o o N Portanto, a metodologia do FCDA ndo é
Por fim, essa metodologia é aplicavel a negécios em marcha e que com rentabilidade, adequada em funcdo dos motivos
e captura questdes especificas do Banco, como perspectivas de crescimento, expostos acima e seus impactos na
margens, portfélio de negdcios, necessidade de investimento, dentre outras. projecdo de fluxos de caixa para o
acionista.
A abordagem de multiplos de mercado avalia um ativo ou negécio, comparando-o
com outro ativo ou empresa do mesmo setor, gue tenham atividades de negécios Considerando que as métricas mais
semelhantes, e que tenham o valor de mercado de seu capital conhecido, seja por comuns de avaliacdo de empresas do
Multiplos de serem empresas de capital aberto com ac¢bes cotadas, ou o alvo de uma transacao setor financeiro sdo P/E (price per
Empresas privada, com valores publicos. Essa metodologia relaciona valores operacionais, tais earnings) e P/BV (price per book value)
Comparaveis e como receita, resultado, valor de ativos ou outros, ao valor justo do capital da e que o Banco Nacional ndo apresenta
Multiplos de Empresa. lucro, nem patrimonio liquido positivos
Transacoes na Data-base, essa metodologia nao

E uma metodologia de mais simples aplicacdo, porém ndo captura o futuro potencial
de cada operacdo, como também ndo considera as peculiaridades da operacao
avaliada vis-a-vis as empresas ou transacdes comparaveis.

pode ser aplicada nesta circunstancia
especifica.

Fonte: EY / Banco Nacional
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Metodologia e Resultados

Critério 2 - Valor do Patriménio Liquido por Acao do Banco Nacional

Metodologia

Descricdo

Home 1 Sumario executivo
2 Avaliagdo
3 Conclusdo
4 Anexos

Consideracoes

Valor do
Patrimoénio
Liquido Contabil

De acordo com o balancete contdbil do Banco Nacional, em 30
de setembro de 2023, conforme nos foram disponibilizadas, o
valor contabil do patrimdnio liquido da companhia era negativo
em RS 996.407.033,85 (novecentos e noventa e seis bilhdes,
guatrocentos e sete milhdes, trinta e trés mil reais e oitenta e
cinco centavos).

Considerando o volume de acdes em circulacdo na Data-base, o
valor patrimonial por acdo resultou no montante negativo de
(RS 46,71) (quarenta e seis reais e setenta e um centavos
negativo) por lote de mil acdes.

O valor do Patrimonio Liquido é um método estatico,
baseado nos valores contabeis histéricos da Companhia,
portanto ndo necessariamente reflete o valor justo do
capital. Neste caso especifico, uma vez que o valor contdbil é
negativo, indicamos que o valor por acdo de referéncia por
este critério seja RS 0,00, pois em uma perspectiva
econdmica, um valor por acdo negativo indica que o ativo
ndo possuivalor, e ndo ha a responsabilidade financeira dos
acionistas sobre valores além do seu capital.

Valor do
Patrimdnio
Liquido a precos
de mercado

Na metodologia de avaliacdo do Patrimdnio Liquido a preco de
mercado, os valores das contas patrimoniais ativas e passivas
devem ser revisados para identificar potenciais ajustes
individuais a pre¢os de mercado, numa condicdo de liquidacao
individual e ordenada destes itens.

Com base nesta metodologia, as contas mais relevantes do
balanco do Banco Nacional foram revisadas. Nestes valores nao
estdo incluidos os juros contratuais devidos a credores, uma vez
gue apds a intervencdo, estes juros foram limitados a aplicacdo
da TR. Apds a execucdo dos ajustes identificados, o patriménio
liquido a valores de mercado indicou um valor por acdo negativo
de RS 289,56 (duzentos e oitenta e nove reais e cinquenta e
seis centavos negativo) por lote de mil a¢des.

Com base na atualizacdo a valores de mercado das contas
patrimonias do balanco do Banco Nacional, o valor
referencial do Patrimonio Liquido a Precos de Mercado é
negativo, portanto, indicamos que o valor por acdo valor por
este critério seja RS 0,00, pois em uma perspectiva
econbmica, um valor por acao negativo indica que o ativo
ndo possuivalor, e ndo hd a responsabilidade financeira dos
acionistas sobre valores além do seu capital.

Fonte: EY / Banco Nacional
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Critério 3 - Cotacdo das acoes em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, admitindo dgio ou desdgio em funcdo das
condicdes de mercado.

Metodologia

Descricdo

Consideracdes

Preco Médio
Ponderado
Ajustado da Acao

Numa situacdo regular de situacdo operacional, o resultado obtido através
dessa metodologia é o melhor indicativo do valor de mercado da acdo. Neste
caso, porém, as acdes ndo sdo negociadas desde a Data da Intervencdo,
excluindo a valorizacdo direta das acOes por este método.

Em nossa pesquisa de situacdes que possam ser compardveis a do Banco
Nacional, verificamos evidéncia de negociacdo em mercado, onde os valores
definidos para as acles foram corrigidos pela Taxa Referencial (“TR"),
mesmo indice aplicdvel aos credores quirografdrios, desde a data da
intervencdo até a data do aumento de capital, e aplicado um desagio de 60%
para refletir a situacdo de liguidacdo operacional da Companhia.

Este critério indica um valor por acdo de R$15,82 (quinze reais e oitenta e
dois centavos) com intervalo entre R$15,03 (quinze reais e trés centavo) e
RS$16,53 (dezesseis reais e cinquenta e trés centavos) por lote mil de a¢des.
Os valores maximo e minimo foram obtidos através da cotacdo média
histérica de acdes ON e PN.

Nosso entendimento sobre esta evidéncia de
mercado é que o uso da TR para atualizar o valor
das acdes busca simular aos valores o mesmo
efeito observado em grande parte nos créditos
dos credores quirografarios. Desta forma, a
rentabilidade proposta aos acionistas entre a
liguidacdo e a data do aumento de capital é
limitada a remuneracdo estabelecida para
pagamento aos credores quirografdrios. Ainda
assim, € aplicado um desdgio sobre este valor de
forma a reconhecer a prioridade de recebimento
dos credores sobre os antigos acionistas da
Companhia.

Adicionalmente, os resultados sdo apresentados
sem distincdo entre acbes ordindrias e
preferenciais. Dada a situacdo operacional do
Banco, a diferenca de direitos entre classes de
acOes ndo se aplica na pratica, e portanto nao
afeta o processo de precificacdo.

Fonte: EY / Banco Nacional
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Metodologia selecionada

Entendemos que o critério de avaliacdo mais adequado para definir uma faixa razodvel de valores para as acdes do Banco Nacional nas circunstancias
da Data-base é o Preco Médio Ponderado da Acdo, ajustado em funcdo das condicdes de mercado. Nossa conclusdo é baseada nas seguintes
consideracdes:

Considerando que o Banco Nacional se encontra em situagao ndo-operacional, logo, ndo é possivel realizar projecdes de fluxos de caixa futuros
para os acionistas dado as caracteristicas inerentes a situacdo do banco. Assim, a metodologia do FCDA ndo é aplicavel.

Os multiplos de mercado ndo sdo aplicdveis, pois 0 Banco ndo se encontra em estado operacional reqular, o que ndo permite elaborar uma
amostra de dados de empresas comparaveis. Adicionalmente, os valores de lucratividade e de Patrimdnio do Banco sdo negativos na Data-base,
impossibilitando o calculo.

O Valor Patrimonial Contabil € um método estatico, ndo considerando a situacdo operacional da Companhia e suas referéncias de negociacao,
além de considerar ativos e passivos a valores histéricos ou de custo.

O Valor do Patrimdnio Liquido a Precos de Mercado, apesar de refletir o valor liquido dos ativos num cenario de liquidacdo ordenada, esta
limitado ao reconhecimento dos valores contratuais devidos aos credores, ndo refletindo eventuais negociacdes com estes credores,
principalmente se as dividas forem utilizadas para conversdo em capital.

A avaliacdo através do cdlculo do preco médio ponderado das a¢des corrigido e descontado é um indicativo que pode ser aplicado em
decorréncia da condicdo operacional da Companhia e da existéncia de transacdes similares no mercado que adotaram o mesmo crit ério.

Nossa conclusdo foi portanto baseada nas andlises obtidas através da aplicacdo dos conceitos elencados acima e que sustentam o uso do preco médio
ponderado da acdo ajustado, utilizando um fator de correcdo entre a ultima data de negociacdo e a Data-base, além de aplicar fatores de descontos
para refletir a situacao operacional do Banco.
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Sumdrio de Resultados Recomendacao de valor

Preco por lote  Preco por lote

Metodologia de mil acbes de mil acbes
(R$) Minimo (R$) Maximo

Fluxo de Caixa Descontado para o Acionista [1] N/A

Mdltiplos de Empresas Comparaveis [2] N/A

Mdltiplos de Transagdes [3] N/A

Valor do Patriménio Liquido contabil (4] 0,00

Valor do Patriménio Liquido a pregos de

mercado [5] 0,00

Preco Médio Ponderado da Acéao (lote de mil [6] 15.03 16.53
acoes) ' '
Intervalo de Valor (R$ por lote de mil 15.03 16.53
acoes) ' '
Notas:

[1] Devido ao aspecto ndo-operacional do ativo, a projecdo de fluxo ndo é aplicavel

[2] Devido ao patriménio liquido negativo na Data-base e caracteristicas especificas da Companhia, essa
metodologia ndo é aplicavel

[3] Devido ao patriménio liquido negativo na Data-base e caracteristicas especificas da Companhia, essa
metodologia ndo é aplicavel

[4] Com base no balancete da Data-base fornecido pelo Banco. O Patriménio Liquido da Companhia na Data-
base apresenta um valor negativo, o que indica um preco por acdo inferior a zero. Na perspectiva econémica,
os valores negativos indicam uma acdo com precificacdo a RS 0,00

[5] Com base no balancete da Data-base fornecido pelo Banco. O PL a mercado da Companhia na Data-base
apresenta um valor negativo, o que indica um prego por acdo inferior a zero. Na perspectiva econdmica, os
valores negativos indicam uma agdo com precificagdo a R$ 0,00

[6] Média dos ultimos 30 dias antes da Data de Intervencdo. Preco médio ponderado das acdes ON e PN.
Valores reajustados pela TR acumulada entre a Data de Intervenc¢do e a Data-base. Considera para o intervalo
minimo e maximo um desconto de liquidez sobre o preco da agdo de 60%, em linha com transacdes com perfil
semelhante.

Recomendacao de valor

Com base nas analises realizadas, e adotando a metodologia
do Preco Médio Ponderado da Acdo ajustado, o preco da
acdo do Banco Nacional (por lote de mil) é de R$15,82
(quinze reais e oitenta e dois centavos), indicando um
intervalo de valor de R$15,03 (quinze reais e trés centavos)
a R$16,53 (dezesseis reais e cinquenta e trés centavos).
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2 Avaliacao

2.1 Valor do Patriménio Liguido Contabil

Patrimonio Liquido (R$ mil)

31/12/2021 31/12/2022
Capital social 663.033 663.035
Reserva de capital 26.459 121.614
Ajustes ao valor de mercado - -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 41.892 50.933
Outros resultados abrangentes - -
Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais -
Lucro/Prejuizo acumulado (3.230.036) (3.064.062)

Patriménio Liquido

(2.498.649)  (618.159)

Patrimonio Liquido por acdo

Patrimdnio Banco Nacional (R$ mil)
Numero de ag6es (mil)

Patriménio Banco Nacional (R$ mil) (46,71)

Fonte: EY e Demonstracdes Financeiras Auditadas e Balancete Contabil Analitico do Banco Nacional S.A.

31/09/2023
663.035
26.460

30.899

(1.994.331)

(996.407)

(996.407)
21.331.814

Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo
3 Conclusdo
4 Anexos

Valor por acdo do Banco Nacional, calculado com base nos
balancetes contdbil apresentados a EY, em 30 de
setembro de 2023.

E importante enfatizar que o valor do patriménio é
fundamentado em valores histéricos ndo considerando a
situacdo operacional da Companhia e suas referéncias de
negociacao.

De acordo com a metodologia do valor do Patrimdnio
Liquido Contabil, o valor por lote de mil acdes do Banco
Nacional é negativo e de (RS 46,71) (quarenta e seis reais e
setenta e um centavos). Sendo que os acionistas ndo
possuem responsabilidade financeira além do valor de seu
capital, economicamente, valores negativos por acdo nos
indicam que o valor justo é RS 0,00.
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2 AvaIiagéo Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo
2.1 Valor do Patrimdnio Liquido a precos de mercado 3 Condusio

[0 (0l Pl VANV SR  Valor por acdo do Banco Nacional, calculado com base nos
balancetes contdbil apresentados a EY, em 30 de setembro de
s 2023 e nos ajustes a valores de mercado calculados pela EY.

24.407.465

31.809.453 (7.401.967)
31.809.432 (7.401.967)

Circulante e Realizavel a LP L A
Em complemento da avaliacdo pelo valor do patriménio liquido,

a D.ISponIbllldade-S., ) ) ) o 9.591 ] 9.591 realizamos um exercicio de andlise das contas patrimoniais do
B Tits e,VaIs Moblllarlos'elnst Financeiro Derivativos 2.133.948 (1.717.427) 416.521 Banco, para identificar potenciais ajustes a valor de mercado.
B).1 Tiulosde Renda Fixa 115.606 - 115606 pessa forma, foi possivel realizar o calculo do patriménio liquido a
@2 Cotas de Fundos de Investimentos 92.631 - 92.631  precos de mercado e o respectivo valor do preco da acdo sobre
B .3 Titulos de Renda Variavel 1.852.839 (1.703.326) 149.512 esse o PL com os referidos ajustes.
B .4 Vinculados a Prestacao de Garantias 73.231 (14.498) 58.732
B 5 Outros (356) 395 39 Assim como no cdlculo do valor do patrimdnio liquido, destaca-se
C Relagdes Interfinanceiras 28.422.709 (5.684.539) 22.738.170 Jue essa metodologia ndo captura a situacdo operacional da
D OQutros Créditos Diversos 1.243.184 - 1.243.184 Companhia em sua completude.
E Ativos ndo Financeiros Mantidos P/Venda- 6.635 (6.635) . De acordo com a metodologia do valor do Patriménio Liquido a
Recebidos , o , precos de mercado, o valor por lote de mil acBes do Banco
E (-) Provisdo Desv Ativos ndo Finac Mantidos P/Venda  (6.635) 6.635 - Nacional é negativo e de (R$ 289,56) (duzentos e oitenta e nove
Permanente 21 : 21 reais e cinquenta e seis centavos negativo). Sendo os acionistas
F Imobilizado de Uso 21 - 21

ndo possuem responsabilidade financeira além do valor de seu
capital, economicamente, valores negativos por acao nos indicam
que o valor justo é RS 0,00.

32.805.860 (2.221.612)
32.805.860 (2.221.612)

30.584.249
30.584.249

Passivo

Circulante e Exigivel a LP

G Outras Obrigacdes 32.805.860 (2.221.612) 30.584.249
G .1 Credores Preferénciais 24.498.798 - 24.498.798
G .2 Encargos e Dividas da Massa 8.068.792 (2.221.612) 5.847.180
G .3 Credores Privilegiados 13.985 - 13.985
G .4 Credores Quirografarios 188.716 - 188.716
G .5 Qutras Exigibilidades 35.570 - 35.570

(996.407) (5.180.355)
31.809.453 (7.401.967)

(6.176.762)
24.407.486

Patriménio Liquido

Passivo + PL

Patrimonio Liquido por agdo

Patrimdnio Banco Nacional (R$ mil) (6.176.762)
Namero de ac¢des (mil) 21.331.814
Valor por lote de mil agdes (R$) (289,56)

Fonte: EY e Balancete Contabil Analitico do Banco Nacional S.A.
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2 AvaIiagéo Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

2.2 Valor do Patrimdnio Liquido a precos de mercado 3 Canclusgo

4 Anexos

Alguns ajustes foram realizados para refletir o valor de mercado das contas patrimoniais do balanco do Banco Nacional na Data-base, considerando
as informacdes disponibilizadas, dados de mercado e aspectos contabeis. A descricdo da composicdo das contas, e o detalhamento sob a realizacao
ou ndo dos ajustes é indicado a sequir:

A. Disponibilidades: composta por depdsitos bancarios, sem conta reserva, em instituicdes financeiras com sede no Pais.
» Nd&o foram realizados ajustes devido a caracteristica de liquidez e composicdo do ativo.

B. Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: sdo constituido por aplicacdes em (B.1) Titulos de renda fixa, (B.2) Cotas
de fundo de renda fixa, (B.3) Titulos de renda variavel, (B.4) Vinculados a prestacao de garantias e (B.5) Outros.

1. Titulos de renda fixa: ndo foi realizado ajustes por critérios contdbeis e a partir de discussGes com o liquidante j& se encontram a valor de
mercado na Data-base.

2. Cotas de fundo de renda fixa: ndo foi realizado ajustes por critérios contdbeis e a partir de discussées com o liquidante j& se encontram a
valor de mercado na Data-base.

3. Titulos de renda varidvel: composto por (i) AcSes de companhias abertas: composta pelas acées das empresas TIM, B3, Cobra Tecnologia (BB
Teconolgia e servicos), Seiva S.A. e Sam Industrias (faléncia). O valor das posicdes em TIM e B3 sdo marcadas com base no precos médio de
negociacdo das a¢cles na Data-base, ja para as participacdes em Cobra Tecnologia e Seiva S.A., foi considerado o valor do Patrimdnio Liquido
por acdo referente a Ultima informacdo financeira disponivel, 30/06/2023. Por fim, o valor referente a posicdo na Sam Industira foi baixado
devido a companhia ser ndo-operacional e estar em estado de faléncia. A reconciliacdo dos valores é apresentada no Anexo B; (ii) Acdes de
companhias fechadas: registram a participagdo acionaria nas empresas Banco Nacional de Investimentos S.A. - LEJ (“BNI") e no Banco
Interamericano de Poupanca e Empréstimo (“BIPE"), com valor de RS 39.152,73, sendo imaterial dado a baixa representativade com relacdo
ao ativo total (<0,01%). Com relacdo ao BNI, foi identificado que a maior parte do seu ativo é referente a valores a receber do préprio BNSA,
dessa forma, o valor foi baixado devido a baixa expectativa de realizacdo. Ja para o BIPE, devido a companhia se encontrar em estado de
faléncia e sua baixa representatividade, foi baixado, em sua totalidade, o valor do investimento registrado no BNSA.

4. Vinculados a prestacdo de garantias: composto por aplicacbes em Letras do tesouro nacional e Obrigacdes do tesouro nacional- CVS. De
acordo com informacdes disponibilizadas pelo Liquidante e entendimento das caracteristicas do ativo, observa-se que os saldos contdbeis das
Obrigacdes do tesouro nacional-CVS ndo representam o valor de mercado desse ativo. O desdgio médio praticado em nossa andlise foi de
20%, que estd baseado em negociacdo de titulos de mesma caracteristica do Banco Nacional com instituicdes financeiras de mercado em
periodo recente, refletindo ajuste de liquidez para venda dos titulos em uma transacdo com partes ndo-relacionadas. Logo, tal andlise ndo
reflete qualguer ajuste de risco de crédito ou provisionamento dos titulos, o que reflete o posicionamento da Administracdo sobre o risco
desses ativos. Ndo foram realizados ajustes para os saldos em Letra Financeira do Tesouro, em decorréncia da sua natureza.

5. Outros: composto pelas contas (i) Certificado de depdsito bancério e (ii) Debéntures: referente a aplicacdes em CDB e Debénture das massas
falidas do Banco Hércules e da Iderol Equipamentos Rodovidrios. Os valores foram completamente baixados devido a situacdo financeira das
emissoras e a baixa expectativa de relizacdo, tendo seus valores sido completamente provisionados no balancete da Data-base.

Fonte: Banco Nacional / EY
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2 AvaIiagéo Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

2.2 Valor do Patrimdnio Liquido a precos de mercado 3 Canclusgo

4 Anexos

C. Relacdes interfinanceiras: sdo constituido por saldos em (i) Créditos vinculados - Tesouro Nacional e (ii) Depésitos Banco Central.

» Grupo de conta (i) Créditos vinculados - Tesouro Nacional: representam os créditos junto ao Fundo de Compensacdo das VariacGes Salarias
("FCVS"), decorrentes de saldos residuais e/ ou quitacdes antecipadas de financiamentos imobilidrios com desconto. Entende-se que os
valores apresentados no balanco patrminonial representam os saldos contdbeis desses ativos na Data-base. A partir desses valores aplicou-se
um desdgio médio de 20% sobre o saldo contdbil dos créditos de FCVS para representar o seu valor de mercado, refletindo ajuste de liquidez
para venda dos titulos em uma transacdo com partes nao-relacionadas. Logo, tal andlise ndo reflete qualquer ajuste de risco de crédito ou
provisionamento dos titulos, o que reflete o posicionamento da Administracdo sobre o risco desses ativos. O percentual de desagio foi baseado
em negociacdo de titulos de mesma caracteristica do Banco Nacional com instituices financeiras de mercado em periodo recente.

» Grupo de conta (ii) Depdsitos Banco Central: composta por saldos mantidos no Banco Central para quitacdo de débitos e recebimentos de
amortizacdo e juros de titulos CVS. Ndo foram realizados ajustes para os saldos desses ativos, dado sua baixa representatividade com relcdo
ao ativo total (<0,01%).

D. Outros créditos diversos: sdo constituido por saldos em (i) Adiantamentos e antecipacdes salariais, (ii) Adiantamentos pagamentos de Nossa
Conta, (iii) Devedores por depdsitos em garantia, (iv) Impostos e contribuicdes a compensar, (v) Pagamentos a ressarcir, (vi) Titulos e créditos a
receber e (vii) Devedores diversos no Pais.

» Grupos de contas: os saldos das contas: (i) Adiantamentos e antecipacdes salariais, (ii) Adiantamentos de pagamentos da Nossa Conta e (v)
Pagamentos a ressarcir sao compostos por valores relacionados a contas operacionais das atividades do Banco Nacional. Nao foram realizados
ajustes, em decorréncia da naturezade curto prazo das mesmas e a imaterialidade de seus valores (0,00% do ativo total).

» Grupo de conta (iii) Devedores por depdsitos em garantia: os valores se referem aos depdsitos em juizo para interposicdo de recursos fiscais e
trabalhistas. Ndo foi realizado ajustes, pois a partir das informacbes disponibilizadas, entende-se que os valores ja& representam
adequadamente os saldos a serem provisionados.

» Grupo de conta (iv) Impostos e contribuicdes a compensar: composto por créditos de impostos diversos. Ndo foi realizado ajuste, de acordo
com as informacdes disponibilizadas entende-se que os valores ja representam adequadamente os valores de mercado.

» Grupo de conta (vi) Titulos e créditos a receber: valores a receber com caracteristica de concessdo de crédtio: renegociacdo de titulos e
acrodos; e sem caracteristica de concessdo de crédtio: créditos a receber de fazendas e imdveis desapropriados. Os valores ndo apresentam
indicativos de ajustes, dado suas naturezas e com base em informacdes disponibilizadas, entende-se que os valores j& representam
adequadamente valores de mercado.

» Grupo de conta (vii) Devedores diversos no Pais: valores referentes a depdsitos judiciais trabalhistas e e recursais a receber. Ndo foi realizado
ajustes devido a valores de depdsitos judicias estar completamente provisionada.

Fonte: Banco Nacional / EY
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2 AvaIiagéo Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

2.2 Valor do Patrimdnio Liquido a precos de mercado 3 Canclusgo

4 Anexos

E. Ativos ndo Financeiros Mantidos P/Venda-Recebidos: correspondem aos ativos fixos moveis e imodveis que foram retomados pelo Banco
Nacional no curso da execucdo de operacdes de crédito inadimplidas por seus clientes. Os valores referentes aos imdveis foram baixados devido
a sua baixa expectativa de realizacdo e de seus saldos estarem totalmente provisionados no balancete da Data-base.

F. Imobilizado de uso: composto pelo grupo de ativos fixos mdveis e equipamentos de processamento de dados do Banco Nacional e que estdo
diretamente associados as suas operacdes. Nao foram realizados ajustes nessa conta devido a sua imaterialidade (0,00% do ativo total)

G. Outras obrigacdes: (G.1) Credores preferenciais, (G.2) Encargos e dividas da massa, (G.3) Credores privilegiados, (G.4) Credores
quirografarios e (G.5) Outras exigibilidades: os saldos registrados contabilmente representam os valores levantados no processo de liquidacdo
extrajudicial de acordo com a legislacdo vigente e representa o quadro geral de credores do Banco Nacional, confome apresentado nas
demonstracdes financeiras do banco.

» Com base nas demonstracdes financeiras, esta posicdo passa por andlise e julgamentos do Banco Central e estd sujeita a possiveis
impugnacdes a serem apresentadas pelos interessados. Apds estes procedimentos, o Banco publicard comunicacdo sobre as eventuais
modificacdes no quadro geral, que ocasionalmente, podem gerar reflexos nos valores apresentados.

» Os valores dessas rubricas sofreram correcdo monetdria pela variacdo mensal da Taxa Referencial (TR), exceto nos casos de determinados
créditos fiscais ou quando apresentam garantia real, os quais foram atualizados, respectivamente, pela taxa especifica previstos em lei (SELIC)
e pelas taxas contratuais até o limite das mesas.

1. Credores Preferenciais: referente a contingéncias trabalhistas, débitos tributdrios parafiscais e outros créditos da Unido. Ndo foi realizado
ajustes devido a natureza das contas.

2. Encargos e dividas da massa: encargos fiscais e trabalhistas a pagar bem como saldos de partes relacionadas. Foi baixado o valor a pagar
para o BNI (RS 1.703.283.267) devido ao ajuste realizado na conta de Acdes de companhias fechadas. Além disso, foi considerado ajuste
referente a diminuicao do passivo fiscal diferido relacionado a ganhos a realizar resultante da valorizacdo da carteira FCVS, atualizado para
Data-base conforme novo saldo de créditos FCVS. Adicionalmente, destacamos que qualquer outra constitucdo/reversdo de saldo de
impostos diferidos decorrentes dos ajustes realizados nas contas do ativo e passivo a precos de mercado ndao foram contemplados,
considerando que a Companhia encontra-se em situacdo ndo-operacional.

4. Credores quirografarios: valores referentes a credores diversos com menor prioridade de recebimento. Ndo foi realizado ajustes devido a
natureza das contas.

Fonte: Banco Nacional / EY
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2 Avaliacdo Home 1 Sumario executivo
2 Avaliagdo

2.3 Preco médio ponderado ajustado das acdes 3 Conclusio
negociadas

Acoes ordindrias e preferenciais (RS por lote de mil)

Os precos médios ponderados das acGes do Banco Nacional foram calculados para as diferentes classes: acdes ordinarias e acdes preferenciais, com
os precos médios ponderados dos 30 (dias) imediatamente anteriores a Data da Intervencdo.

Posteriormente, os precos médios tiveram seus valores reajustados pela TR entre o periodo da Data de Intervencdo e a Data-base, esse ajuste replica
o mesmo indice de atualizacdo aplicado sobre a divida do Banco junto aos credores quirografdrios. Busca-se limitar o rendimento das acBes ao
maximo ofertado aos credores quirografarios do Banco no mesmo intervalo de tempo, o detalhamento do cdlculo é apresentado no Anexo A.

Por fim, aplicou-se um desconto de liquidez para refletir a situacdo operacional da Companhia e a liquidez das acdes, além da prioridade dos credores
no recebimento. Este critério baseou-se em operacfes similares a proposta para o Banco Nacional, também envolvendo bancos em situacdo de
liguidacdo, o detalhamento do calculo é apresentado no Anexo A.

Dado que na situacdo atual do Banco ndo ha distribuicdo de dividendos, portanto ndo hd preferéncia nesta distribuicdo, e que os direitos de voto sdo
restritos devido a situacdo de liquidacdo, entendemos que ndo existem distincGes de classes que indiquem precificagBes diferentes na Data-base.
Desta forma, optamos por apresentar os resultados de forma consolidada para o total de acdes sem diferenciacdo entre classes.
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Fonte: Capital IQ
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2 Avaliagdo

2.3 Preco médio ponderado ajustado das acdes 3 Conclusio
negociadas

Detalhamento do calculo do preco da agao

Preco por lote de mil

Metodologia Przggg)soEFL%t)(e_dglel Prea(;%gsozllq%t)e_d;\lmll acoes (R$) — Média
¢ ¢ Ponderada ON e PN

Preco Médio Ponderado da Acao (30 dias anteriores a Data de [1] 20.86 19 66 20.28

Intervencao) ’ ’ '

TR acumulada entre a Data de Intervencgéo e a Data-base (em fator) [2] 1,95 1,95 1,95

Pregco Médio Ponderado da Acao Corrigido [1] * [2] [3] 40,68 38,33 39,55

Desconto de Liquidez [4] 60% 60% 60%

Preco Médio Ponderado da Ac&o P6s-DLOM minimo [3] * (1- [4])

Conclusao - Preco da Acao

Com base nas andlises realizadas, e adotando a metodologia do Preco Médio Ponderado da Acdo, o preco da acdo do Banco Nacional (por lote de
mil) ) é de R$15,82 (quinze reais e oitenta e dois centavos), indicando um intervalo de valor de R$15,03 (quinze reais e trés centavos) a R$16,53
(dezesseis reais e cinquenta e trés centavos).
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3 Conclusao Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

Metodologia Selecionada e Resultados 3 Conclusso

4 Anexos

Metodologia selecionada

Entendemos que o critério de avaliacdo mais adequado para definir uma faixa razodvel de valores para as acdes do Banco Nacional nas circunstancias
da Data-base é o Preco Médio Ponderado da Acdo, ajustado pelas condi¢des de mercado. Nossa conclusdo é baseada nas sequintes consideracdes:

Considerando que o Banco Nacional se encontra em situagao ndo-operacional, logo, ndo é possivel realizar projecdes de fluxos de caixa futuros
para os acionistas dado as caracteristicas inerentes a situacdo do banco. Assim, a metodologia do FCDA ndo é aplicavel. Assim, a metodologia
do FCDA ndo é aplicavel.

Os multiplos de mercado ndo sdo aplicdveis, pois a Companhia ndo se encontra em estado operacional regular, o que ndo permite elaborar uma
amostra de dados de empresas comparaveis. Adicionalmente, os valores de lucratividade e de Patrimdnio do Banco sdo negativos na Data-base,
impossibilitando o calculo.

O Valor Patrimonial Contabil € um método estatico, ndo considerando a situacdo operacional da Companhia e suas referéncias de negociacao,
além de considerar ativos e passivos a valores histéricos ou de custo.

O Valor do Patrimdnio Liquido a Precos de Mercado, apesar de refletir o valor liquido dos ativos num cenario de liquidacdo ordenada, esta
limitado ao reconhecimento dos valores contratuais devidos aos credores, ndo refletindo eventuais negociacdes com estes credores,
principalmente se as dividas forem utilizadas para conversdo em capital.

A avaliacdo através do cdlculo do preco médio ponderado das a¢des corrigido e descontado é um indicativo que pode ser aplicado em
decorréncia da condicdo operacional da Companhia e da existéncia de transacdes similares no mercado que adotaram o mesmo crit ério.

Nossa conclusdo foi portanto baseada nas andlises obtidas através da aplicacdo dos conceitos elencados acima e que sustentam o uso do preco médio
ponderado da acdo ajustado, utilizando um fator de correcdo entre a ultima data de negociacdo e a Data-base, além de aplicar fatores de descontos
para refletir a situacao operacional do Banco.
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3 Conclusao

Metodologia Selecionada e Resultados

Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo
3 Conclusdo
4 Anexos

Sumdrio de Resultados Recomendacao de valor

Preco por lote  Preco por lote

Metodologia de mil acbes de mil acbes
(R$) Minimo (R$) Maximo

Fluxo de Caixa Descontado para o Acionista [1] N/A

Multiplos de Empresas Comparaveis [2] N/A

Mltiplos de Transacgfes [3] N/A

Valor do Patriménio Liquido contébil [4] 0,00

Valor do Patriménio Liquido a precos de [5] 000

mercado '

Preco Médio Ponderado da Acao (lote de mil [6] 15.03 16.53
acoes) ' '
Intervalo de Valor (R$ por lote de mil 15.03 16.53
acdes) ’ '
Notas:

[1] Devido ao aspecto ndo-operacional do ativo, a projecdo de fluxo ndo é aplicavel

[2] Devido ao patriménio liquido negativo na Data-base e caracteristicas especificas da Companhia, essa
metodologia ndo é aplicavel

[3] Devido ao patriménio liquido negativo na Data-base e caracteristicas especificas da Companhia, essa
metodologia ndo é aplicavel

[4] Com base no balancete da Data-base fornecido pelo Banco. O Patriménio Liquido da Companhia na Data-
base apresenta um valor negativo, o que indica um preco por acdo inferior a zero. Na perspectiva econémica,
os valores negativos indicam uma acdo com precificacdo a RS 0,00

[5] Com base no balancete da Data-base fornecido pelo Banco. O PL a mercado da Companhia na Data-base
apresenta um valor negativo, o que indica um preco por acdo inferior a zero. Na perspectiva econdmica, os
valores negativos indicam uma a¢do com precificacdo a RS 0,00

[6] Média dos ultimos 30 dias antes da Data de Intervencdo. Preco médio ponderado das acdes ON e PN.
Valores reajustados pela TR acumulada entre a Data de Intervencdo e a Data-base. Considera para o intervalo
minimo e maximo um desconto de liquidez sobre o preco da acdo de 60%, em linha com transacdes com perfil
semelhante.

Recomendacao de valor

Com base nas analises realizadas, e adotando a metodologia
do Preco Médio Ponderado da Acdo ajustado, o preco da
acdo do Banco Nacional (por lote de mil) é de R$15,82
(quinze reais e oitenta e dois centavos), indicando um
intervalo de valor de R$15,03 (quinze reais e trés centavos)
a R$16,53 (dezesseis reais e cinquenta e trés centavos).
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4 Anexos

Anexo A: Detalhnamento do preco médio ponderado das

acOes negociadas

Data Final 30-Sep-23
Data Base (Inicio) 10-Nov-95
Prego Médio 30d ON (lote mil) R$ 20,86
Prego Médio 30d PN (lote mil) R$ 19,66

Acdes ON 11.057.336.290
Agbes PN 10.274.478.110
Total agoes 21.331.814.400

Intervalo Prego da Agao Ponderado

R$ por lote de mil TR

Precgo da Agdo ON Corrigido R$ 40,68

Desconto 60%

Prego p6s DLOM R$ 16,27

R$ por lote de mil TR

Preco da Agao PN Corrigido R$ 38,33

Desconto 60%

Prego pos DLOM R$ 15,33

R$ por lote de mil TR

Valor PN (R$) R$ 179.942.211

Valor ON (R$) R$ 157.531.200

Valor T otal BNSA (R$) R$ 337.473.412

Valor ponderado agao (R$ lote mil) | R$ 15,82|
Valor ponderado agao minimo (R$ lote mil) R$ 15,03
Valor ponderado ag&o maximo (R$ lote mil) R$ 16,53

Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo
3 Conclusdo
4 Anexos
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4 Anexos Home 1 Sumdrio executivo

2 Avaliagdo

Anexo B: Grupo de contas (iii) Acbes de companhias 3 Conclusio
aberta

4 Anexos

Emitente Quantidade (1) Saldo Contéabil 30/06/2023 Valor Mercado Saldo Contabil
P e # Acdes Patrimdnio Liquido / Acdo (2) (W*@) BNSA
(R$ milhares) 9 d E
ON COBRA TECNOLOGIA S.A 85 RS 397.331,00 497.173.172 RS 0,80 RS 67,93 RS 76,84
PN COBRA TECNOLOGIA S.A 42 RS 397.331,00 497.173.172 RS 0,80 RS 33,57 RS 40,79
PNC SEIVA S.A FLORESTAS E INDUSTRIAS 168 RS 490.740,00 19.064.224 RS 25,74 RS 4.324,56 RS 3.600,24
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4 Anexos Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

Anexo C: Declaracao de Limitacdes Gerais 3 Concluséo

4 Anexos

1. Nossa andlise é baseada primariamente em informac&es fornecidas pelo Liguidante. De acordo com as praticas profissionais, a andlise é derivada
da aplicacdo das varias metodologias, conforme apropriado, como descrito neste relatério;

2. As consideracdes aqui contidas foram analisadas pelos profissionais da EY e elaboradas com base em dados e fatos fornecidos pela Administracao,
além de fontes externas, conforme indicado.

3. Nenhum dos profissionais da EY que fizeram parte da equipe responsdvel por esse Relatério detém interesse financeiro no Banco Nacional,
confirmando sua independéncia. Os honorarios para a realizacdo deste trabalho ndo sdo baseados nem estdo relacionados aos valores aqui
relatados.

4. Este Relatorio foi realizado com base nas informacdes fornecidas pelo Liquidante consideradas verdadeiras, uma vez que ndo faz parte do escopo
deste projeto nenhum tipo de procedimento de auditoria. Uma vez que nenhum procedimento de auditoria foi realizado, a EY ndo assume nenhuma
responsabilidade com relacdo as informacdes histéricas usadas neste Relatério. A responsabilidade por sua veracidade é exclusivamente da
Administracdo

5. As previsdes sdo baseadas em informacdes relatadas nas demonstracdes financeiras da Companhia publicamente disponibilizadas; nas nossas
experiéncias em relacdo ao setor, e nas discussdes realizadas com o Liguidante e seus executivos seniores;

A EY ndo tem responsabilidade de atualizar este relatério para eventos e circunstancias que ocorram apés a Data-base.
Nosso estudo ndo inclui nenhum processo de auditoria, due diligence e / ou consultoria tributaria.

N&o fez parte de o nosso trabalho fornecer planilhas eletrénicas e/ou modelos financeiros que suportaram nossas analises.

0 ® N o

Ndo tivemos a oportunidade de expor os negdécios ou ativos do Banco Nacional, individualmente ou em conjunto, ao mercado. Como consequéncia,
ndo pudemos concluir se existem potenciais compradores que desejam pagar uma quantia pelo negdcio que exceda a nossa estimativa alcancada.

10. Este relatdrio foi preparado para o propdsito descrito no nosso contrato, e ndo devera ser utilizado para nenhum outro fim. A EY ndo assumira
nenhuma responsabilidade por nenhum terceiro e nem em caso de o relatério ser usado fora do propdsito mencionado, exceto em caso de dolo da
EY que tenha causado esse mal uso.

11. Algumas informac8es financeiras histéricas usadas na nossa avaliacdo foram derivadas de demonstracBes financeiras auditadas e/ ou ndo
auditadas, as quais sdo da responsabilidade da Administracdo. As demonstracdes financeiras podem incluir divulgacdes requeridas pelos principios
contdbeis geralmente aceitos. Ndo realizamos uma verificacdo independente da exatiddo ou completude dos dados fornecidos e ndo emitimos
nosso parecer ou qualquer tipo de garantia quanto a sua exatiddo ou completude.
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4 Anexos Home 1 Sumdrio executivo
2 Avaliagdo

Anexo C: Declaracao de Limitacdes Gerais 3 Concluséo

4 Anexos

13. E fato que os detentores de acdes do Banco Nacional aptos a participar do processo de aumento de capital terdo acesso a este Relatério.
Ressaltamos que o mesmo ndo constitui uma fairness opinion, uma proposta, oferta ou recomendacdo de qualquer tipo pela EY aos acionistas da
Companhia, e a decisdo de aceitar ou ndo a oferta é de responsabilidade Unica e destes acionistas. Os acionistas do Banco Nacional devem realizar
suas préprias analises quanto a conveniéncia e oportunidade de aderirem ao processo e devem consultar seus préprios consultores juridicos,
fiscais e financeiros a fim de estabelecerem suas préprias opinides sobre a operacao e seus riscos. Dessa forma, tanto a EY quanto seus sécios e
profissionais sdo isentos de responsabilidade com relacdo a todo e qualquer prejuizo decorrente da adesdo ou ndo ao processo por parte dos
acionistas;

14. Ndo assumimos nenhuma responsabilidade por quaisquer julgamentos relativos a relatérios financeiros e fiscais da Companhia, que sejam
apropriadamente os da Administracdao. Entendemos que a Administracdo aceita a responsabilidade por quaisquer demonstracdes contabeis ou
fiscais relativas aos ativos cobertos por nossa analise e pelo uso final de nosso Relatério.

15. Qualquer usuario deste relatério deve estar ciente das condi¢cdes que nortearam este trabalho, bem como das situacdes de mercado e econdémicas
do Brasil, na data-base da avaliacao.

16. Nossa avaliacdo é realizada com base em elementos que sdo razoavelmente esperados, portanto, ndo leva em consideracdo possiveis eventos
extraordindrios e imprevisiveis (novo regulamento para as empresas, mudancas na legislacdo tributaria, catastrofes naturais, eventos politicos e
sociais, nacionalizacdes, entre outros).

17. Nossa avaliacdo foi baseada nas melhores informacdes e estimativas disponiveis. No entanto, como qualquer projecdo engloba risco e incertezas,
os resultados futuros podem apresentar diferenca quando comparados as projecdes realizadas.

18. Os fatores que podem resultar em diferencas entre os resultados previstos e reais futuros incluem mudancas no ambiente externo, mudancas no
ambiente operacional interno da Companhia e diferencas na modelagem. Os métodos empregados ndo antecipam mudancas nos ambientes
externo e interno em que a Companhia opera, exceto os mencionados neste Relatério.
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